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Cuarto Trimestre % Var. Enero - Diciembre % Var.

Informacién de la accion 2009 2008 % Var. Comp.* 2009 2008 % Var. Comp.*

Ventas netas 3,444 4,148 (17%) (20%) 14,544 20,131 (28%) (19%)
NYSE (ADS) Utilidad bruta 911 1,262 (28%) (31%) 4,274 6,396 (33%) (23%)
Simbolo: CX Utilidad de operacion 98 346 (72%) (75%) 1,165 2,327 (50%) (38%)

Utilidad neta operaciones
Bolsa Mexicana de Valores continuas P 265 (743) N/A 436 51 749%
Simbolo: CEMEX.CPO A i5

(Fé‘éﬁglf)"perac'o” 474 750 (37%)  (39%) 2,657 4,080  (35%)  (25%)
Razén de CEMEX.CPO a CX=10:1 FlUjO de efectivo libre

después de inv. en activo 401 474 (15%) 1,215 2,600 (53%)

fijo de mantenimiento

Deuda neta 15,053 17,958 (16%)

Utilidad por CPO (0.02)  (0.09) 76% 0.01 0.03  (54%)

CPOs en circulacion 9,595 7,774 23% 8,407 7,661  10%

promedio

Esta informacion no incluye las operaciones de Australia para 2008 y 2008. Por favor referirse a la pagina 15 de este reporte
para informacion adicional.

En millones de délares, excepto razones y cantidades por CPO. CPOs en circulacién promedio representados en millones de CPOs.

* Porcentaje de variacion ajustado por inversiones/desinversiones y fluctuaciones cambiarias.

Las vent as net as consolida das en el cuarto trimestre de 2009 disminuyeron 17% respecto al
cuarto trimestre de 2008, alcanzando 3,444 millones de ddlares, o una disminucion de 20%
ajustando por la venta de nuestras operaciones en las Islas Canarias en el cuarto trimestre de 2008
asi como a efectos de conversion de tipo de cambio. La caida en ventas es resultante de menores
volimenes y precios principalmente de nuestras operaciones en Estados Unidos y Espafia. El sector
infraestructura continda siendo el principal impulsor de la demanda en la mayoria de nuestros
mercados.

El costo de ventas como porcentaje de ventas netas aumento6 en 3.9 puntos porcentuales a 73.5%
de 69.6% durante el cuarto trimestre de 2008. Ajustando por la venta de emisiones de biéxido de
carbono reportadas en el cuarto trimestre de 2008, el costo de ventas como porcentaje de ventas
se mantuvo estable. Gastos de administracion y ventas como porcentaje de ventas netas
aumentaron 1.5 puntos porcentuales durante el trimestre en relacién al mismo periodo del afio
anterior, de 22.1% a 23.6%. El incremento en costos y gastos se debe principalmente a menores
economias de escala debido a menores volimenes, especialmente en Estados Unidos, Espafia, y
México asi como a mayores costos de transporte, los cuales han sido parcialmente mitigados por
nuestras iniciativas de reduccion de costos.

El flujo de operacion (EBIT DA) disminuy6 37% durante el trimestre en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior, llegando a los 474 millones de dodlares. La disminucion de debe
principalmente a una menor contribucion de nuestras operaciones en los Estados Unidos y Espafia,
y a la venta de nuestras operaciones en las Islas Canarias durante el cuarto trimestre de 2008.
Ajustando por venta de activos y efectos de conversion de tipo de cambio, el flujo de operacién
disminuy6 39%. El margen de EBITDA disminuy6 en 4.3 puntos porcentuales, de 18.1% en el cuarto
trimestre de 2008 a 13.8% este trimestre.

La ganancia (pérdida) cambiaria para el trimestre resultd en una ganancia de 48 millones de
dolares, derivada principalmente de la apreciacién del peso contra el ddlar estadounidense.

La ganancia (pérdida) en instrumentos financieros para el trimestre resulté en una ganancia de
21 millones de dodlares, derivada principalmente de contribuciones positivas de nuestros derivados

Relacién con

Inversionistas .
sobre las acciones de CEMEX y Axtel.
En los Estados Unidos La utilidad neta de operaciones continuas registr6 una ganancia de 265 millones de doélares en el
1877 7CX NYSE cuarto trimestre de 2009 en comparacién a una pérdida de 743 millones de dolares en el cuarto
B México trimestre de 2008 debido a ganancias cambiarias y ganancias en instrumentos financieros
52 (81) 8888 4292 mitigados por una menor utilidad de operacion y mayores gastos financieros dadas las razones ya
explicadas.

Correo electronico

) La deuda neta al final del cuarto trimestre se ubicé en 15,053 millones de dolares, lo que
ir@cemex.com

representa una disminucion de 2,032 millones de ddlares durante el trimestre.

Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversion a délares Pagina 1
y otros procedimientos.



//CEITIEK

Canstruyendo el futura™

Flujo de operacion y flujo de efectivo libre "

Cuarto trimestre Enero - Diciembre

2009 2008 % Var. 2009 2008 % Var.
Utilidad de operacion 98 346 (72%) 1,165 2,327 (50%)
+ Depreciacién y amortizacién operativa 375 404 1,492 1,753
Flujo de operacion 474 750 (37%) 2,657 4,080 (35%)
- Gasto financiero neto 263 195 914 864
- Inversiones en activo fijo de mantenimiento 98 179 241 563
- Inversiones en capital de trabajo (497) (264) 219 (137)
- Impuestos 147 81 291 301
- Otros gastos 62 197 (21) 109
- Flujo de efectivo libre de operaciones discontinuas 0 (112) (202) (219)
Flujo de efectivo libre después de activo fijo de mantenimiento 401 474 (15%) 1,215 2,600 (53%)
Inversiones en activo fijo de expansion 67 274 402 1,523
Inversiones en activo fijo de expansion de operaciones discontinuas 0 4 8 37
Flujo de efectivo libre 334 195 71% 805 1,040 (23%)

En millones de délares.

Durante el trimestre, 334 millones de ddlares de flujo de efectivo libre y lo recaudado por la venta de nuestras operaciones en
Australia fueron utilizados para reducir deuda, para el pago de cupones de nuestras notas perpetuas, para gastos y comisiones
relacionados al refinanciamiento de nuestra deuda, y para otros usos. Ademés la deuda se redujo a través de la emision de
obligaciones que son forzosamente convertibles en capital por un monto aproximado de 320 millones de délares.

Informacion sobre deuda
|

Cuarto trimestre Tercer trimestre Cuarto trimestre
2009 2008
2009 2008 % Var. 2009 Denominacién de monedas
Deuda total 16,130 18,783 (14%) 17,448 Délar norteamericano 60% 73%
Deuda de corto plazo 4% 37% 3% Euro 27% 19%
Deuda de largo plazo 96% 63% 97% Peso mexicano 12% 8%
Efectivo y equivalentes 1,077 939 15% 363 Otras monedas 1% 0%
Valuacioén de swaps de moneda @ 0 (114) 0
Deuda neta © 15,053 17,958 (16%) 17,085
Tasas de interés
Gasto por interés 316 214 A47% 271 Fija 25% 39%
Variable 75% 61%

En millones de délares excepto razones financieras, las cuales se calculan para los Gltimos doce meses.

Durante el cuarto trimestre CEMEX realizé varias emisiones de certificados a corto plazo bajo su programa de certificados bursatiles a
corto plazo y cuyo saldo al final del trimestre fue de 800 millones de pesos.

(1) El flujo de operacion y el flujo de efectivo libre (como se definen arriba) son presentados en este reporte debido a que CEMEX opina que son ampliamente aceptados como indicadores financieros
que reflejan la habilidad de CEMEX para fondear internamente gastos en capital, dar servicio a o incurrir en deuda. El flujo de operacion y el flujo de efectivo libre no deben ser considerados
indicadores del desempefio financiero de CEMEX, como alternativas a flujo de efectivo, o ser comparables con métricas del mismo nombre en otras compafifas. El flujo de operacién se reconcilia
arriba con la utilidad de operacion, que CEMEX considera como el indicador mas comparable bajo las normas de informacion financiera de México. El flujo de efectivo libre se reconcilia con el flujo
de operacion.

(2) Para efectos de presentacion de la tabla que arriba aparece, la deuda neta incluye el valor de mercado de los cross-currency swaps ("CCS"), en caso de existir, asociados con la deuda.

Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversion a dolares Pagina 2
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Informacion sobre capital

Un ADS de CEMEX representa diez CPOs. Las siguientes cantidades estan expresadas en términos de CPOs.

CPOs en circulacion al inicio del trimestre 9,595,197,533
Compensacion basada en acciones 799,151
CPOs en circulacion a final de trimestre 9,595,996,684

Las acciones en circulacion equivalen al total de acciones emitidas por CEMEX menos las acciones en subsidiarias.
CEMEX tiene vigente obligaciones convertibles que al momento de conversion incrementaran el nimero de CPOs en circulacién en aproximadamente 172.5 millones.

Planes de compensacion a largo plazo para ejecutivos (")

Al 31 de diciembre de 2009, ejecutivos y empleados tenian opciones sobre un total de 95,661,307 CPOs, con un precio de ejercicio
promedio de 1.82 ddlares por CPO. En el 2005, CEMEX comenz6 a ofrecer a sus ejecutivos un nuevo programa de compensacion en base
a acciones. Al 31 de diciembre de 2009, los ejecutivos en estos programas tenian un total de 32,226,001 CPOs restringidos,
representando el 0.3% del total de CPOs en circulacion.

Instrumentos derivados

La siguiente tabla presenta el valor nominal para cada uno de los tipos de instrumentos derivados, asi como el valor de mercado
estimado de dichos instrumentos en forma agregada al ultimo dia de cada trimestre presentado.

Cuarto trimestre Terc er trimestre
Valor Nominal 2009 2008 2008
Derivados de acciones @ 969 798 953
Derivados de tipo de cambio " 0 1,293 0
Derivados de tasas de interés 0 15,701 0
Valor de mercado estimado @ ®@® (24) (456) @37)

In millions of US dollars.

El valor de mercado estimado de los instrumentos derivados arriba mencionados representa el valor estimado de liquidacién de dichos
instrumentos a la fecha de valuacion. Dicha valuacién esta determinada por medio del resultado estimado de liquidacion o mediante
cotizacion de precios de mercado, los cuales pueden fluctuar en el tiempo. Los valores de mercado y montos nominales de los
instrumentos derivados no representan cantidades de efectivo intercambiadas por las partes involucradas; las cantidades en efectivo
se determinaran al terminar los contratos considerando los valores nominales de los mismos, asi como los demés términos de los
instrumentos derivados. Los valores de mercado no deben ser vistos en forma aislada sino que deben ser analizados con relacién al
valor de mercado de los instrumentos de los cuales se originan y de la reduccion total en el riesgo de CEMEX.

Nota: De acuerdo con las Normas de Informacion Financiera (NIF) de México, las compafiias deben reconocer todos los instrumentos financieros derivados en el balance
general como activos o pasivos, a su valor de mercado estimado, con los cambios en dicho valor reconocidos en el estado de resultados del periodo en que ocurren, excepto
cuando dichas operaciones son contratadas con fines de cobertura, en las que los cambios del valor de mercado estimado de dichos instrumentos derivados relacionados son
reconocidos temporalmente en el capital y luego reclasificados al estado de resultados compensando los efectos del instrumento cubierto conforme los efectos de dicho
instrumento son reconocidos en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2009, en relacion al reconocimiento del valor razonable estimado de su portafolio de
derivados, CEMEX ha reconocido incrementos en sus activos y pasivos, los cuales resultaron en un activo neto de 5 millones de délares, que en funcién de nuestros acuerdos
financieros, son presentados netos del pasivo asociado con los instrumentos financieros derivados. Los montos nominales de los instrumentos derivados corresponden en
gran medida a los montos de los activos, pasivos o transacciones de capital que dichos derivados cubren.

(1) Adiciembre 31 de 2008, se excluyen derivados celebrados con instituciones financieras con ciertos Vehiculos de Propoésito Especial (“VPEs™) por un valor de mercado de
3,020 millones de ddlares constituidos bajo varias series de notas perpetuas. Al 1 de julio de 2009, todas las posiciones de estos derivados han sido cerradas dado que
elegimos diferir el pago de los cupones sobre nuestras notas perpetuas por un dia. Los VPEs recibieron 103 millones de délares los cuéles estan siendo utilizados para
pagar cupones de las notas perpetuas.

(2) Incluye un valor de mercado de 360 millones de délares relacionado con una garantia otorgada por CEMEX bajo una transaccion relacionada al fondo de pension de sus
empleados. El valor de mercado de dicha garantia financiera representa un pasivo de 2 millén de délares neto de un depésito en garantia por 141 millones de ddlares.

(3) Excluye, a partir del primer trimestre de 2009, un contrato de intercambio ("swap") de tasas de interés relacionado a nuestros contratos de energia de largo plazo. Al
31 de diciembre de 2009, el monto nocional de dicho contrato de intercambio era 202 millones de délares y tenia un valor de mercado positivo de aproximadamente 27
millioes de délares.

(4) Neto de efectivo depositado como garantia en nuestras posiciones abiertas. Los depoésitos en garantia fueron de 195 millones de délares al 31 de diciembre de 2009.

Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversion a dolares Pagina 3
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Otras actividades

CEMEX anuncia conclusién de construccion de parque eélico EURUS en el estado de Oaxaca, México
El 23 de noviembre de 2009 CEMEX inform6 que se finalizd la instalacion de los 167 aerogeneradores del parque eélico EURUS en

Juchitan, Oaxaca el pasado 15 de noviembre. En la alianza formada por CEMEX y la firma espafiola ACCIONA, CEMEX ha actuado como
promotor del proyecto, y parte de la energia generada por EURUS sera usada por CEMEX para abastecer alrededor del 25% de la
energia eléctrica requerida por sus plantas de cemento en México. ACCIONA aporté el financiamiento, realizé la construccién y opera
el parque edlico. El parque eodlico representa una importante contribucion de CEMEX a su objetivo global de reducir impactos
ambientales y ser una empresa mas sustentable. Se estima que la energia que generard EURUS seria suficiente para abastecer a una
poblaciéon de medio millon de habitantes y ademas, permitira reducir el equivalente a 600 mil toneladas de diéxido de carbono (CO2)
por afio. EURUS es uno de los mayores parques e6licos del mundo y el segundo en reduccién de emisiones registrado ante el Mecanismo
de Desarrollo Limpio de las Naciones Unidas (Protocolo de Kyoto). Asimismo tiene uno de los mayores indices de reduccion de emision
por capacidad instalada en el mundo.

CEMEX emite notas por mas de 1,750 millones de délares
El 9 de diciembre de 2009 CEMEX informd que emiti6 notas denominadas en délares por un monto de 1,250 millones de ddlares y notas

denominadas en euros por un monto de 350 millones de euros. Las notas denominadas en délares tienen un vencimiento a 7 afios, con
un cupén de 9.50% anual. Las notas denominadas en euros tienen un vencimiento a 8 afios, con un cupén de 9.625% anual.

Las notas fueron emitidas a su valor nominal y con opcién para recomprarse iniciando en el 40 aniversario de su emision. CEMEX
pretende utilizar los recursos netos obtenidos de estas notas para pagar deuda anticipadamente bajo el Acuerdo de Financiamiento
firmado el pasado 14 de agosto de 2009; y aproximadamente 400 millones de ddlares de los recursos netos obtenidos estan siendo
usados para propositos generales corporativos, incluyendo reducciones en deuda.

Cada serie de notas compartira las garantias con los acreedores del Acuerdo de Financiamiento, y estan garantizadas por CEMEX y las
subsidiarias que otorgaron garantias bajo el mencionado Acuerdo.

CEMEX concluye oferta publica de adquisicion de certificados bursatiles por aproximadamente 4,100 millones de pesos
El 9 de diciembre de 2009 CEMEX informé el vencimiento de su oferta de obligaciones convertibles en acciones ordinarias

representativas del capital social de CEMEX, representadas por certificados de participacion ordinarios (los Instrumentos), dirigida a
tenedores de Certificados Bursatiles emitidos por CEMEX en México. Como resultado de esta oferta, aproximadamente 4,100 millones
de pesos (aproximadamente 320 millones de ddlares) se emitieron en diciembre 10 de 2009 y la conversion representara
aproximadamente 172.5 millones de CPOs. CEMEX cancelara aproximadamente 4,100 millones de pesos (aproximadamente 320
millones de dolares) en Certificados Bursatiles, que incluyen 325 millones de pesos que vencen en 2010; 1,700 millones de pesos en
2011y 2,100 millones de pesos en 2012. Los términos principales de la oferta incluyen:

1. El precio de conversion de 23.92 pesos por CPO, determinado al multiplicar el precio promedio ponderado por volumen del

CPO de los 10 dias anteriores al cierre de la oferta, por una prima de conversion de aproximadamente 1.65.
2. Un cupon de 10% anual, que sera pagadero cada trimestre.

3. Vencimiento en noviembre 28 de 2019.

4. Conversioén forzosa generada, entre otras razones, cuando el precio del CPO alcance 35.88 pesos o cuando alcance la fecha de
vencimiento.

5. Los tenedores tienen la opcién de convertir de forma voluntaria a partir del primer afio de emisién en fechas de pago de
intereses.

6. Las obligaciones tendran restricciones de bursatilidad en mercado hasta el 30 de marzo de 2010.
Esta operacion no generard recursos en efectivo para CEMEX o sus subsidiarias.

CEMEX fija precio de notas por 500 millones de délares en reapertura de emisién
El 13 de enero de 2010 CEMEX inform6 que fijo el precio de notas denominadas en dolares por un monto de 500 millones de ddlares a

través de la reapertura de la emisiéon de notas con cupén 9.50% y vencimiento en 2016, originalmente emitidas el 14 de diciembre de
2009 por 1,250 millones de dolares. Los 500 millones de délares adicionales en notas seran emitidos a un precio de 105.25 dolares de
valor nominal, mas el interés devengado a partir del 14 de Diciembre de 2009, y tienen un rendimiento de 8.477%. De los recursos
netos obtenidos de esta colocaciéon, 410 millones de dolares fueron utilizados para pagar anticipadamente deuda bajo el Acuerdo de
Financiamiento firmado el pasado 14 de agosto de 2009. Los recursos restantes estan siendo utilizados para propésitos generales
corporativos, incluyendo reducciones en deuda. Con este pago el monto de deuda acumulado pagado anticipadamente bajo el Acuerdo
de Financiamiento supera los 4,800 millones de ddlares, cumpliendo asi la primera meta financiera, y permitiendo a CEMEX mantener
la sobretasa actual bajo el Acuerdo de Financiamiento hasta por lo menos diciembre de 2011. Las notas comparten las garantias con
los acreedores del Acuerdo de Financiamiento, y estan garantizadas por CEMEX y las subsidiarias que otorgaron garantias bajo el
mencionado acuerdo.
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Resultados Operativos

México
Los volimenes de cemento doméstico para nuestras operaciones en México disminuyeron 10% durante el cuarto trimestre respecto al
mismo periodo del afio anterior, mientras que el volumen de concreto disminuy6 28% en el mismo periodo. Para afio completo, los

volumenes de cemento disminuyeron 4% mientras que los volimenes de concreto disminuyeron 14% en relacion al periodo comparable
de hace un afio.

La demanda de materiales para la construccién durante el trimestre fue impulsada por una caida en los sectores residencial formal y
no residencial dadas las condiciones econémicas actuales. Adicionalmente, muchos de los proyectos de infraestructura que iniciaron
durante la segunda mitad del 2008 fueron completados en el Gltimo semestre del 2009. Finalmente, el desempefio del sector auto-
construccion finalizé con una ligera caida en el trimestre.

Estados Unidos

En las operaciones de CEMEX en Estados Unidos los volumenes de cemento, concreto y agregados disminuyeron 25%, 30% y 29%,
respectivamente, durante el cuarto trimestre con respecto al mismo periodo del afio pasado. Para el afio completo los volimenes de
cemento, concreto y agregados disminuyeron 32%, 38% y 36%, respectivamente, en relacion al periodo comparable del afio anterior.

La continua caida en todos nuestros segmentos de mercados y regiones experimentada durante el trimestre obedece a un bajo nivel en
construccion, una débil demanda y mal clima. Los principales indicadores del sector residencial muestran algunos signos de
estabilizacion, sin embargo, el desempefio del sector industrial y comercial continda su tendencia a la baja demostrado por la menor
actividad durante el transcurso del afio. El flujo de fondos del estimulo econémico ha empezado a distribuirse y esta sirviendo como
base para la iniciacién de nuevos proyectos de infraestructura para el siguiente afio.

Espaia

El volumen de cemento doméstico para nuestras operaciones en Espafia registré una disminucién de 23% durante el cuarto trimestre de
2009 con respecto al mismo periodo del afio anterior. ElI volumen de concreto disminuyd 33% durante el trimestre con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Para el afio completo, los volimenes de cemento disminuyeron 40%, mientras que los volimenes de
concreto disminuyeron 44%. En términos comparables ajustando por la venta de activos realizada durante el 2008 los volimenes de
cemento y concreto disminuyeron 6% y 24% respectivamente durante el trimestre y disminuyeron 30% y 37% respectivamente durante
el afio en relacion al periodo comparable del afio anterior.

Las ventas durante el trimestre fueron afectadas por una caida en volimenes en todos nuestros segmentos como resultado de la
continua debilidad en todos los sectores de demanda, especialmente del sector residencial. Aun y cuando el ritmo de la caida ha
disminuido, la actividad en la construccion es baja y la visibilidad escasa. El sector infraestructura continda siendo el principal
impulsor de la demanda impulsado por el plan de estimulo por parte del gobierno dada la iniciacién de nuevos proyectos en el sector.
Condiciones de crédito mas estrechas continlan negativamente afectando el gasto en construccién. Finalmente, condiciones
climaticas adversas durante el ultimo mes del afio, con lluvia casi el doble del promedio del mes de diciembre han afectado la
actividad en la construccion.

Reino Unido

Los volimenes de cemento, concreto y agregados para nuestras operaciones en el Reino Unido registraron una disminucion de 14%, 23%
y 12%, respectivamente durante el trimestre respecto al periodo comparable del 2008. Para el afio completo nuestro volumen de
cemento, concreto y agregados disminuyo 19%, 25% y 19%, respectivamente con respecto al periodo comparable del afio anterior.

La actividad en el sector de la construccion continda siendo desafiante, dado que las condiciones macroecondmicas no han mejorado.
El sector infraestructura continta con un mejor desempefio en relacion a los otros sectores de la demanda soportado por la iniciacién
de proyectos impulsados por el programa de estimulo del gobierno. Sin embargo, esto no mitigo la caida en otros sectores,
especialmente de los sectores privado no residencial e industrial y comercial. Finalmente, condiciones climaticas desfavorables en
varias regiones del pais afectaron las ventas durante el trimestre.
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Resultados Operativos

Resto de Europa

En Francia, nuestros voliumenes de concreto y agregados disminuyeron 17% y 13% respectivamente durante el trimestre con respecto al
periodo comparable del 2008. Para el afio completo, los volimenes de concreto y agregados disminuyeron 18% y 16% respectivamente
en relacion al mismo periodo del afio anterior. La actividad de la construccion durante el trimestre continda siendo débil como
resultado del dificil entorno en el sector de los materiales para la construccion. La actividad del sector residencial e industrial y
comercial sigue siendo débil. Aunque se espera que el programa de estimulo iniciado por el gobierno aumente la actividad en la
construccion, el impacto de esto esta por verse.

Para las operaciones de CEMEX en Alemania, los volimenes de cemento doméstico disminuyeron 16% durante el cuarto trimestre y 18%
para el afio completo con respecto a los periodos comparables del afio anterior. Ain y cuando existen algunos indicadores de
recuperacién econémica, el entorno continda siendo dificil. Los programas del gobierno para estimular el gasto en infraestructura
contindan impulsando la demanda para materiales de construccién. El desempefio del sector no residencial sigue siendo débil. El
sector residencial continla mostrando signos de estabilizacion. Finalmente, condiciones climaticas adversas tuvieron un efecto
negativo en los volimenes para el trimestre.

Para nuestras operaciones del Resto de Europa, y en forma conjunta, los volimenes de cemento disminuyeron 18% para el trimestre y
17% para el afio completo con respecto a los mismos periodos del 2008.

America Central/del Sur y el Caribe

Los volumenes de cemento doméstico para las operaciones de CEMEX en Colombia se mantuvieron estables durante el trimestre y
disminuyeron 6% para el afio completo con respecto a los periodos comparables del afio anterior. La debilidad en los sectores
residencial e industrial y comercial tuvo un efecto negativo en los volimenes durante el trimestre. El gasto en infraestructura, como
parte del programa de estimulo del gobierno, continda mostrando un crecimiento moderado a través de inversion publica y privada.

El volumen de cemento doméstico para la region disminuy6 1% durante el trimestre y 30% para el afio completo con respecto a los
periodos comparables del 2008.

Africa y Medio Oriente

En Egipto, nuestro volumen de cemento domestico aumentd 7% durante el trimestre y 13% para el afio completo con respecto a los
mismos periodos del afio anterior. Los resultados del trimestre se vieron beneficiados por un esperanzador ambiente de inversion y de
negocios prevaleciente en el pais. La tendencia positiva en los sectores residencial informal e infraestructura condujo a mayores
ventas de materiales para la construccion.

El volumen de cemento doméstico de la regién aument6 7% para el trimestre y 22% para el afio completo con respecto a los mismos
periodos del afio anterior.

Asia

Para las operaciones de CEMEX en las Filipinas, el volumen de cemento doméstico de CEMEX aumentd 23% durante el trimestre y 9%
para el afio completo con respecto a los periodos comparables del afio anterior. Los principales impulsores de la demanda durante el
trimestre fueron los sectores residencial y no residencial después de las obras de reconstruccion en las areas devastadas por los tifones
de el mes de septiembre. Adicionalmente, las ventas incrementaron durante el trimestre a nivel local y nacional debido al incremento
en obras de infraestructura dadas las elecciones préximas, asi como a la finalizacion de proyectos residenciales por parte de
desarrolladores para cumplir con sus tiempos de entrega.

Nuestro volumen de cemento doméstico para la regién aument6 24% durante el trimestre y se mantuvo estable para el afio completo
con respecto a los mismos periodos del 2008.

Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversion a dolares Pagina 6
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Cifras Consolidadas

CEMEX, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
(En miles de délares a fin de cada periodo)

Enero - Diciembre % Var. Cuarto trimestre % Var.

ESTADO DE RESULTADOS 2009 2008 % Var. Comparable * 2009 2008 % Var. Comparable *
Ventas Netas 14,544,194 20,130,573 (28%) (19%) 3,443,799 4,147,825 (17%) (20%)
Costo de Ventas (10,269,985) (13,734,617) (25%) (2,532,490) (2,885,992) (12%)
Utilidad Bruta 4,274,208 6,395,956 (33%) (23%) 911,309 1,261,833 (28%) (31%)
Gastos de Operacion (3,109,444) (4,068,891) (24%) (812,996) (915,831) (11%)
Utilidad de Operacion 1,164,764 2,327,065 (50%) (38%) 98,312 346,002 (72%) (75%)
Otros Gastos, Netos (406,517) (1,909,404) (79%) (219,842) (1,739,867) (87%)
Utilidad de Operacion después de Otros Gastos, Neto 758,247 417,661 82% (121,530) (1,393,865) (91%)

Gastos Financieros (993,610) (909,809) 9% (315,941) (214,259) 47%

Productos Financieros 28,335 45,789 (38%) 8,688 19,431 (55%)

Ganancia (Pérdida) Cambiaria (19,547) (346,692) (94%) 50,179 (162,879) N/A

Utilidad (Pérdida) por Posicién Monetaria 30,533 37,252 (18%) 7,957 507 1470%

Ganancia (Pérdida) en Instrumentos Financieros (156,414) (1,353,457) (88%) 20,720 (910,701) N/A
(Costo) Ingreso Integral de Financiamiento (1,110,703) (2,526,918) (56%) (228,398) (1,267,902) (82%)
Utilidad Antes de IS.R. (352,456) (2,109,257) (83%) (349,928) (2,661,766) (87%)

I.S.R. 776,921 2,083,083 (63%) 613,203 1,897,788 (68%)
Utilidad Antes de Part. de Subsi. Y Asociadas

no Consolidadas 424,465 (26,174) N/A 263,275 (763,978) N/A
Participacion de Subs. No Consolidadas 11,308 77,510 (85%) 1,781 20,509 (91%)
Utilidad Neta de Operaciones Continuas 435,773 51,336 749% 265,055 (743,468) N/A
Resultado por Opers Discontinuas (314,544) 155,827 N/A (478,204) 31,695 N/A
Utilidad Neta Consolidada 121,229 207,163 (41%) (213,149) (711,774) 70%
Utilidad Neta Minoritaria 17,610 3,978 343% (3,695) (4,992) (26%)
UTILIDAD NETA MAYORITARIA 103,619 203,185 (49%) (209,454) (706,782) (70%)
Flujo de Operacion (EBITDA) 2,656,998 4,080,116 (35%) (25%) 473,686 750,274 (37%) (39%)
Utilidad por CPO 0.01 0.03 (54%) (0.02) (0.09) 76%

Al 31 de Diciembre

BALANCE GENERAL 2009 2008 % Var.
Activo Total 44,510,874 45,387,409 (2%)

Efectivo e Inversiones Temporales 1,077,447 938,890 15%

Clientes y Dctos. por Cobrar 1,022,399 1,158,743 (12%)

Otras Ctas, y Dctos. por Cobrar 713,536 1,061,552 (33%)

Inventarios 1,313,277 1,544,050 (15%)

Otros Activos Circulantes 210,272 208,871 1%

Operaciones Discontinuas 2,017,909 N/A
Activo Circulante 4,336,931 6,930,014 (37%)
Activo Fijo 19,775,625 19,671,142 1%
Otros Activos 20,398,318 18,786,253 9%
Pasivo Total 24,926,571 28,119,010 (11%)
Pasivo Circulante 3,759,559 11,116,159 (66%)
Pasivo Largo Plazo 15,565,358 11,848,951 31%
Otros Pasivos 5,601,654 4,939,238 13%
Operaciones Discontinuas 214,662 N/A
Capital Contable Consolidado 19,584,303 17,268,399 13%
Interés Minoritario e Instrumentos Perpetuos 3,338,135 3,389,744 (2%)
Capital Contable Mayoritario 16,246,168 13,878,654 17%
Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversion a dolares y otros procedimientos. Pagina 7
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Cifras Consolidadas

CEMEX, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

(En miles de pesos nominales)

Enero - Diciembre Cuarto trimestre
ESTADO DE RESULTADOS 2009 2008 % Var. 2009 2008 % Var.
Ventas Netas 197,801,033 225,663,723 (12%) 45,079,327 55,290,504 (18%)
Costo de Ventas (139,671,802) (153,965,054) (9%) (33,150,297) (38,470,268) (14%)
Utilidad Bruta 58,129,231 71,698,669 (19%) 11,929,030 16,820,236 (29%)
Gastos de Operacion (42,288,442) (45,612,269) (7%) (10,642,124) (12,208,028) (13%)
Utilidad de Operacion 15,840,789 26,086,400 (39%) 1,286,906 4,612,208 (72%)
Otros Gastos, Netos (5,528,628) (21,404,415) (74%) (2,877,733) (23,192,423) (88%)
Utilidad de Operacion después de Otros Gastos, Netos 10,312,161 4,681,985 120% (1,590,827) (18,580,215) (91%)
Gastos Financieros (13,513,093) (10,198,963) 32% (4,135,669) (2,856,077) 45%
Productos Financieros 385,359 513,298 (25%) 113,720 259,011 (56%)
Ganancia (Pérdida) Cambiaria (265,844) (3,886,422) (93%) 656,846 (2,171,173) N/A
Utilidad (Pérdida) por Posicién Monetaria 415,246 417,590 (1%) 104,152 6,757 1441%
Ganancia (Pérdida) en Instrumentos Financieros (2,127,235) (15,172,256) (86%) 271,220 (12,139,649) N/A
(Costo) Ingreso Integral de Financiamiento (15,105,567) (28,326,754) (47%) (2,989,732) (16,901,131) (82%)
Utilidad Antes de IS.R. (4,793,406) (23,644,769) (80%) (4,580,558) (35,481,346) (87%)
1.S.R. 10,566,131 23,351,360 (55%) 8,026,822 25,297,521 (68%)
Utilidad Antes de Part. de Subsi. Y Asociadas
no Consolidadas 5,772,725 (293,409) N/A 3,446,264 (10,183,825) N/A
Participacion de Subs. No Consolidadas 153,784 868,883 (82%) 23,309 273,392 (91%)
Utilidad Neta de Operaciones Continuas 5,926,509 575,474 930% 3,469,573 (9,910,434) N/A
Resultado por Opers Discontinuas (4,277,792) 1,746,820 N/A (6,259,695) 422,489 N/A
Utilidad Neta Consolidada 1,648,717 2,322,295 (29%) (2,790,122) (9,487,945) 71%
Utilidad Neta Minoritaria 239,503 44,595 437% (48,368) (66,541) (27%)
UTILIDAD NETA MAYORITARIA 1,409,214 2,277,700 (38%) (2,741,754) (9,421,403) (71%)
Flujo de Operacion (EBITDA) 36,135,168 45,738,102 (21%) 6,200,543 10,001,153 (38%)
Utilidad por CPO 0.17 0.36 (54%) (0.29) (1.25) 77%
Al 31 de Diciembre
BALANCE GENERAL 2009 2008 % Var.
Activo Total 582,647,339 623,623,006 (7%)
Efectivo e Inversiones Temporales 14,103,778 12,900,349 9%
Clientes y Dctos. por Cobrar 13,383,197 15,921,126 (16%)
Otras Ctas, y Dctos. por Cobrar 9,340,189 14,585,725 (36%)
Inventarios 17,190,802 21,215,248 (19%)
Otros Activos Circulantes 2,752,455 2,869,882 (4%)
Operaciones Discontinuas 27,726,066 N/A
Activo Circulante 56,770,421 95,218,396 (40%)
Activo Fijo 258,862,937 270,281,497 (4%)
Otros Activos 267,013,980 258,123,113 3%
Pasivo Total 326,288,816 386,355,204 (16%)
Pasivo Circulante 49,212,622 152,736,024 (68%)
Pasivo Largo Plazo 203,750,540 162,804,593 25%
Otros Pasivos 73,325,654 67,865,136 8%
Operaciones Discontinuas 2,949,451 N/A
Capital Contable Consolidado 256,358,524 237,267,801 8%
Interés Minoritario e Instrumentos Perpetuos 43,696,191 46,575,089 (6%)
Capital Contable Mayoritario 212,662,333 190,692,712 12%
Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversion a dolares Pagina 8

y otros procedimientos



Resumen Operativo por Pais

//ZEITIEX

En miles de dolares

Enero - Diciembre % Var. Cuarto trimestre % Var.
VENTAS NETAS 2009 2008 % Var. Comparable * 2009 2008 % Var. Comparable*
México 3,113,132 3,821,889 (19%) (1%) 722,678 820,480 (12%) (14%)
USA 2,825,272 4,698,003 (40%) (40%) 601,693 982,645 (39%) (39%)
Espafia 831,052 1,572,528 (47%) (36%) 194,457 247,102 (21%) (14%)
Reino Unido 1,183,952 1,712,132 (31%) (19%) 284,857 317,761 (10%) (16%)
Resto de Europa 3,344,522 4,368,965 (23%) (17%) 842,901 921,765 (9%) (17%)
America Central / del Sur y el Caribe 1,367,876 2,023,034 (32%) (13%) 321,556 378,251 (15%) (18%)
Africa y Medio Oriente 1,048,724 1,070,953 (2%) 2% 261,379 278,055 (6%) (7%)
Asia 473,753 493,997 (4%) 1% 122,167 104,581 17% 14%
Otras y eliminaciones intercompafiia 355,910 369,072 (4%) 8% 92,112 97,184 (5%) (0%)
TOTAL 14,544,194 20,130,573 (28%) (19%) 3,443,799 4,147,825 (17%) (20%)
UTILIDAD BRUTA
México 1,559,309 1,930,458 (19%) (2%) 364,469 416,654 (13%) (14%)
USA 277,736 970,189 (71%) (71%) 46,350 178,808 (74%) (74%)
Espafia 284,622 537,798 (47%) (39%) 65,324 75,124 (13%) (16%)
Reino Unido 273,478 349,492 (22%) (9%) 56,247 34,720 62% 53%
Resto de Europa 831,416 1,116,918 (26%) (19%) 202,668 214,857 (6%) (14%)
America Central / del Sur y el Caribe 592,897 811,945 (27%) (6%) 140,825 151,478 (7%) (12%)
Africa y Medio Oriente 372,215 337,871 10% 13% 81,099 81,142 (0%) (1%)
Asia 155,231 149,415 4% 10% 32,961 29,861 10% %
Otras y eliminaciones intercompafiia (72,696) 191,869 N/A N/A (78,633) 79,190 N/A N/A
TOTAL 4,274,208 6,395,956 (33%) (23%) 911,309 1,261,833 (28%) (31%)
UTILIDAD DE OPERACION
México 1,021,605 1,284,998 (20%) (3%) 216,393 266,213 (19%) (20%)
USA (456,552) 24,448 N/A N/A (126,659) (36,666) (245%) (245%)
Espafia 148,271 350,339 (58%) (52%) 28,483 28,411 0% (7%)
Reino Unido (62,741) (120,795) 48% 39% (28,230) (62,457) 55% 57%
Resto de Europa 163,276 274,978 (41%) (33%) 18,595 19,050 (2%) (12%)
America Central / del Sur y el Caribe 402,886 513,997 (22%) (1%) 90,035 92,504 (3%) (9%)
Africa y Medio Oriente 286,795 261,196 10% 13% 55,856 60,015 (7%) (8%)
Asia 95,286 71,445 33% 42% 16,443 10,129 62% 59%
Otras y eliminaciones intercompafiia (434,063) (333,542) (30%) (49%) (172,604) (31,198) (453%) (567%)
TOTAL 1,164,764 2,327,065 (50%) (38%) 98,312 346,002 (72%) (75%)
Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversién a délares y otros procedimientos Pagina 9

* Porcentaje de variacion ajustado por inversiones/desinversiones y fluctuaciones cambiarias.



Resumen Operativo por Pais
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Flujo de operacion en miles de ddlares. Margen de flujo de operaion como porcentaje de ventas netas

Enero - Diciembre % Var. Cuarto trimestre % Var.
FLUJO DE OPERACION (EBITDA) 2009 2008 % Var. Comparable* 2009 2008 % Var. Comparable*
México 1,159,675 1,452,627 (20%) (3%) 251,240 301,646 (17%) (18%)
USA. 142,817 702,000 (80%) (80%) (4,509) 129,188 N/A N/A
Espaiia 204,200 463,804 (56%) (50%) 43,576 60,052 (27%) (31%)
Reino Unido 42,845 26,417 62% 88% (278) (19,134) 99% 97%
Resto de Europa 348,853 531,923 (34%) (27%) 65,374 81,960 (20%) (27%)
America Central / del Sur y el Caribe 493,722 657,638 (25%) (4%) 110,843 120,840 (8%) (13%)
Africa y Medio Oriente 332,810 296,234  12% 15% 67,590 71,907 (6%) (7%)
Asia 116,038 92,681 25% 33% 21,788 15,162 44% 40%
MARGEN CONSOLIDADO (183,960)  (143,208) (28%) (65%) (81,938) (11,346)  (622%) (900%)
TOTAL 2,656,998 4,080,116 (35%) (25%) 473,686 750,274 (37%) (39%)
MARGEN DE FLUJO DE OPERACION (EBITDA)
México 37.3% 38.0% 34.8% 36.8%
US.A. 5.1% 14.9% (0.7%) 13.1%
Espafa 24.6% 29.5% 22.4% 24.3%
Reino Unido 3.6% 1.5% (0.1%) (6.0%)
Resto de Europa 10.4% 12.2% 7.8% 8.9%
America Central / del Sur y el Caribe 36.1% 32.5% 34.5% 31.9%
Africa y Medio Oriente 31.7% 27.7% 25.9% 25.9%
Asia 24.5% 18.8% 17.8% 14.5%
MARGEN CONSOLIDADO 18.3% 20.3% 13.8% 18.1%
Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversién a délares y otros procedimientos Pagina 10
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Volumen de Cemento y Concreto

Volumen Consolidado
Cemento y agregados: Miles de Toneladas Métricas
Concreto: Miles de Metros Cubicos

Enero - Diciembre Cuarto trimestre

2009 2008 % Var. 2009 2008 % Var.
Volumen de Cemento Consolidado 65,052 78,458 (17%) 15,438 16,871 (8%)
Volumen de Concreto Consolidado 53,920 71,000 (24%) 12,750 16,160 (21%)
Volumen de Agregados Consolidado 167,950 211,647 (21%) 39,922 47,449 (16%)
Volumen por Pais

Enero - Diciembre Cuarto trimestre Cuarto trimestre 2009 Vs.

CEMENTO DOMESTICO 2009 Vs. 2008 2009 Vs. 2008 Tercer trimestre 2009
México (4%) (10%) (2%)
USA (32%) (25%) (14%)
Espafia (40%) (23%) (16%)
Reino Unido (19%) (14%) (15%)
Resto de Europa (17%) (18%) (29%)
America Central / del Sur y el Caribe (30%) (1%) (5%)
Africa y Medio Oriente 22% 7% 1%
Asia 0% 24% 1%
CONCRETO
México (14%) (28%) (9%)
USA (38%) (30%) (12%)
Espafia (44%) (33%) (19%)
Reino Unido (25%) (23%) (17%)
Resto de Europa (17%) (14%) (13%)
America Central / del Sur y el Caribe (34%) (21%) (10%)
Africa y Medio Oriente (14%) (8%) %
Asia (18%) (9%) 21%
AGREGADOS
México 4% (9%) (6%)
USA (36%) (29%) (15%)
Espafia (33%) (15%) (12%)
Reino Unido (19%) (12%) (17%)
Resto de Europa (13%) (13%) (15%)
America Central / del Sur y el Caribe (40%) (27%) 11%
Africa y Medio Oriente (10%) 12% 23%
Asia (15%) 0% 11%
Favor de consultar la secciéon de definiciones, metodologia para la conversion a délares Pagina 11
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Precios de Cemento y Concreto

Variacién en Doélares

Enero - Diciembre Cuarto trimestre Cuarto trimestre 2009 Vs.
CEMENTO DOMESTICO 2009 Vs. 2008 2009 Vs. 2008 Tercer trimestre 2009
México (17%) (1%) (1%)
US.A. (6%) (7%) (0%)
Espafia (16%) (4%) 1%
Reino Unido (9%) 8% (1%)
Resto de Europa (9%) 10% 2%
America Central / del Sury el Caribe 8% 2% (2%)
Africa y Medio Oriente ) 8% 4% (0%)
Asia 1% 1% 1%
CONCRETO
México (17%) 1% 2%
U.SA. (8%) (13%) (4%)
Espafia (14%) (0%) 3%
Reino Unido (14%) 4% 1%
Resto de Europa (7%) 10% 4%
America Central / del Sury el Caribe (8%) (1%) (3%)
Africa y Medio Oriente © (8%) (18%) (4%)
Asia 0% (5%) 0%
AGREGADOS
México (14%) 11% 4%
U.S.A. (7%) (9%) (2%)
Espafia (3%) 12% 2%
Reino Unido (15%) 3% (0%)
Resto de Europa (2%) 19% 5%
America Central / del Sur y el Caribe (10%) (7%) (3%)
Africa y Medio Oriente ! 5% (3%) 5%
Asia ) (2%) 0% 4%
(*) Precio promedio ponderado por volumen.
Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversién a doélares Pagina 12
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Variacién en Moneda Local

CEMENTO DOMESTICO

Enero - Diciembre
2009 Vs. 2008

Cuarto trimestre

2009 Vs. 2008

Cuarto trimestre 2009 Vs.
Tercer trimestre 2009

México 2% (3%) (3%)
U.S.A. (6%) (7%) (0%)
Espafia (10%) (14%) (2%)
Reino Unido 8% 3% (2%)
Resto de Europa (*) 4% 0% (2%)
America Central / del Sur y el Caribe (*) 14% (2%) (2%)
Africa y Medio Oriente (¥) 10% 2% (1%)
Asia (*) 7% (2%) (1%)
CONCRETO

México 1% (0%) (0%)
U.S.A. (8%) (13%) (4%)
Espafia (8%) (11%) 0%
Reino Unido 2% (1%) (0%)
Resto de Europa 0% (1%) 1%
America Central / del Sury el Caribe (3%) (6%) (3%)
Africa y Medio Oriente (3%) (19%) (4%)
Asia 3% (6%) (1%)
AGREGADOS

México 5% 10% 2%
U.S.A. (7%) (9%) (2%)
Espafia 3% 0% (1%)
Reino Unido 1% (2%) (1%)
Resto de Europa © 4% 7% 1%
America Central / del Sur y el Caribe (2%) (13%) (3%)
Africa y Medio Oriente © 7% (4%) 4%
Asia 3% (3%) 2%

(*) Precio promedio ponderado por volumen.

Favor de consultar la seccion de definiciones, metodologia para la conversién a doélares

y otros procedimientos
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Canstruyendo el futuro™

Definiciones y otros procedimientos

Metodologia de conversion, consolidacion y presentacion de resultados

De acuerdo con las Normas Mexicanas de Informacion Financiera (“NIF), a partir del 1 de enero de 2008, CEMEX convierte los estados
financieros de aquellas subsidiarias en el extranjero que operan en un entorno de baja inflacién utilizando los tipos de cambio a la
fecha de reporte para las cuentas del balance general, y los tipos de cambio de cada mes para las cuentas del estado de resultados, en
tanto que, para las subsidiarias que operan en entornos de alta inflacion, se utilizan los tipos de cambio a la fecha de reporte para las
cuentas del balance y del estado de resultados. CEMEX reporta sus resultados consolidados en pesos mexicanos.

Para conveniencia del lector, la partir del 30 de junio de 2008 as cantidades en ddélares de los estados financieros consolidados se
determinaron convirtiendo los montos en pesos nominales al cierre de cada trimestre utilizando el tipo de cambio promedio peso /
dolar para cada trimestre. Los tipos de cambio utilizados para convertir los resultados del cuarto trimestre de 2009 y del cuarto
trimestre de 2008 fueron de 13.09 y 13.33 pesos por dolar, respectivamente.

Las cantidades por pais son presentadas en dolares para conveniencia del lector. Las cantidades en délares para México, Espafa y el
Reino Unido al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 pueden ser reconvertidas a su moneda local multiplicando las
cantidades en ddlares por los tipos de cambio promedio correspondientes para 2009 y 2008 mostrados en la tabla presentada abajo.

Tipo de cambio Enero-Diciembre Cuarto trimestre
2009 2008 2009 2008
Promedio Promedio Promedio Promedio
Peso 13.60 11.21 13.09 13.33
Euro 0.7190 0.6819 0.6802 0.7549
Libra Esterlina 0.6403 0.5484 0.6100 0.6475

Datos en unidades de moneda local por 1 délar americano.

Integracion de regiones

La region America Central/del Sur y el Caribe incluye las operaciénes de CEMEX en Argentina, Colombia, Costa Rica, Republica
Dominicana, Jamaica, Nicaragua, Panama, Puerto Rico y Venezuela (al 31 de julio de 2008), asi como nuestras operaciuones de trading
en el caribe.

Resto de Europa incluye las operaciones de Austria, Croacia, Republica Checa, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Hungria,
Irlanda, Letonia, Noruega, Poionia y Suecia.

Africa y Medio Oriente incluye las operaciones de en Egipto, Israel y los Emiratos Arabes Unidos.

La region Asia incluye las operaciones en Bangladesh, Malasia, Filipinas, Taiwan y Tailandia.

Definiciones
Flujo de operacion equivale a la utilidad de operacién mas depreciacion y amortizacion.

Flujo de efectivo libre se calcula como flujo de operacion menos gasto por interés neto, inversiones en activo fijo de mantenimiento y
expansién, cambio en capital de trabajo, impuestos pagados, y otras partidas en efectivo (otros gastos netos menos venta de activos
no operativos obsoletos y/o sustancialmente depreciados el pago de cupones de nuestros instrumentos perpetuos).

Inversiones en activo fijo de mantenimiento equivalen a los gastos de mantenimiento de nuestras operaciones de cemento, concreto y
otros negocios en mercados existentes.

Inversiones en activo fijo de expansion equivalen a los gastos de expansion de nuestras operaciones de cemento, concreto y otros
negocios en mercados existentes.

Capital de trabajo equivale a cuentas por cobrar operativas (incluyendo otros activos circulantes recibidos como pago en especie) mas
inventarios histéricos menos cuentas por pagar operativas.

Deuda neta equivale a la deuda total menos efectivo e inversiones temporales y no incluye nuestras obligaciones sobre nuestras notas
perpetuas y prestamos, los cuales califican como capital bajo los estandares financieros de reporte en México.Incluye la valuacién de
los swaps de moneda asociados a la deuda.

Utilidad por CPO
Para el calculo de utilidad por CPO, el nimero promedio de CPOs utilizado fue de 9,595 millones para el cuarto trimestre de 2009,
8,407 para el afio completo 2009, 7,774 millones para el cuarto trimestre de 2008, y 7,661 para el afio completo 2008.
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Canstruyendo el futura™

Definiciones y otros procedimientos

Efectos de la Nacionalizacién de CEMEX Venezuela en nuestros Estados Financieros

Nuestros Balances Generales consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, presentados en otra seccidn de este reporte, incluyen
dentro de “Otros activos de largo plazo” nuestra inversién neta en los activos confiscados en Venezuela a las mismas fechas. Nuestro
Estado de Resultados para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2008 presentado en otra seccién de este reporte,
incluye los resultados de las operaciones Venezolanas por el periodo de siete meses terminado al 31 de julio de 2008. Nuestra inversion
neta en los activos Venezolanos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como cierta informacion condensada del Estado de Resultados
para CEMEX Venezuela por el periodo de siete meses terminado al 30 de julio de 2008, son como sigue:

Millones de pesos Julio 31, 2008
Ventas netas Ps 4,287
Utilidad de Operacion Ps 775

Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008
Activos Netos Totales Ps 6,147 Ps 6,877

Venta de nuestros activos en Australia

Con relacion a la mencionada venta de nuestros activos en Australia el 1 de octubre de 2009, nuestro balance general al 31 de
diciembre de 2008, incluye los activos y pasivos asociados a las operaciones en Australia reclasificados a los renglones “Activos de
operaciones discontinuadas” y “Pasivos de operaciones discontinuadas,” respectivamente. De igual forma, nuestros estados de
resultados por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, incluidos en otra seccion de este reporte
trimestral, incluyen la reclasificacion linea-por-linea de las operaciones de CEMEX en Australia, netas de impuestos a la utilidad, por el
periodo de nueve meses terminado al 30 de septiembre de 2009 y el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2008,
respectivamente, al renglon de “Operaciones discontinuadas” antes de la utilidad neta. De acuerdo con las NIF en México, durante el
cuarto trimestre de 2009, el renglon de “Operaciones discontinuadas” incluye el resultado en la venta de los activos netos en
Australia, el cual representé una pérdida, después de impuestos a la utilidad, por aproximadamente 446 millones de ddlares. Esta
pérdida resulta de la diferencia entre el precio de venta de aproximadamente 1,700 millones de doélares y el valor en libros de los
activos netos, e incluye el efecto por conversion acumulado en el capital.

Informacion financiera selecta de CEMEX Australia del balance general al 30 de septiembre de 2009, y de los estados de resultados por
lo periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2009 y de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2008, es como
sigue:

Millones de pesos Septiembre 30, 2009 Diciembre 31, 2008
Ventas Netas Ps 13,015 Ps 17,537

Utilidad de Operacion Ps 1,198 Ps 1,797

Activos Totales Ps 31,695

Pasivo Total Ps 5,503

Activos Netos Totales Ps 26,192
Evaluaciones de deterioro

Los resultados de CEMEX en el cuarto trimestre de 2009 y 2008, incluyen cargos por deterioro de activos que no implicaron un
desembolso de efectivo por aproximadamente 65 millones de ddlares y 1,500 millones de dolares, respectivamente, determinados de
acuerdo con la Norma de Informacién Financiera C-15 “Deterioro del valor de los activos de larga duracion y su disposicion”, de los
cuales aproximadamente 1,333 millones de dolares en 2008 son por concepto de deterioro del crédito mercantil, aproximadamente
108 millones de ddlares en 2008 por deterioro de marcas, y aproximadamente 40 millones de délares en 2009 y 100 millones de doélares
en 2008 resultan del deterioro de propiedades, maquinaria y equipo.

El crédito mercantil es analizado por deterioro una vez al afio durante el Gltimo trimestre o ante la ocurrencia de un evento adverso
significativo. De igual manera, las propiedades, maquinaria y equipo, asi como los activos intangibles de vida definida son analizados
por deterioro cuando eventos econémicos o cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros de los activos pudiera no ser
recuperable, tales como, modificaciones en Utiles uso esperado. La pérdida por deterioro, resultante del exceso del valor en libros
sobre el valor en uso (valor presente neto de los flujos de efectivo estimados de dichos activos), es reconocida en el estado de
resultados en el periodo en el cual se haya determinado, dentro del rubro de “Otros gastos, neto.”

Con respecto a las pérdidas por deterioro de propiedad, planta y equipo reconocidas durante el cuarto trimestre de 2009 y 2008,
CEMEX ajusté el valor neto en libros de dichos activos a su valor estimado de realizacion en relacion al cierre permanente de activos
operativos en diversos paises, principalmente en el sector de concreto, como resultado de la optimizacion de su capacidad de
produccién en funcion de la demanda actual de los mercados.
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Con relacién al crédito mercantil, CEMEX llevé a cabo sus evaluaciones de deterioro anuales durante el cuarto trimestre de 2009 y
2008 utilizando analisis de flujos de efectivo descontados para determinar el valor en uso de sus unidades de reporte y compararlo
contra el valor neto en libros de las mismas. Con base en estas evaluaciones del valor en uso de las unidades de reporte, durante 2009,
no existieron pérdidas por deterioro del crédito mercantil debido a que el valor en uso de las unidades de reporte, considerando
mejoras en las valuaciones asociadas con reducciones en las tasas de descuento en 2009 comparadas contra el afio anterior,
excedieron sus respectivos valores netos en libros. Durante el cuarto trimestre de 2008, los resultados de nuestras pruebas de
deterioro indicaron que el valor en libros de nuestras Unidades de Reporte en los Estados Unidos y Tailandia superé su respectivo valor
en uso por aproximadamente 1,249 millones de délares y 23 millones de délares, respectivamente. La pérdida estimada por deterioro,
se origind principalmente por nuestra adquisicion en 2007, y se derivé de la volatilidad asociada a la situacion econémica negativa
esperada en los mercados durante 2009 y parte de 2010 en la industria de la construccion a nivel mundial, lo cual afecté de manera
significativa las variables incluidas para la estimacion de las proyecciones de flujo de efectivo, en comparacion con las valuaciones
realizadas a finales de 2007. Adicionalmente, considerando que la inversion de CEMEX en Venezuela sera recuperada por otros medios
distintos de su uso, durante el cuarto trimestre de 2008, CEMEX reconocié una pérdida por deterioro por aproximadamente 61 millones
de ddlares resultado de la cancelacion del crédito mercantil asociado a esa inversion.

En adicidn, durante 2008, CEMEX llev6 a cabo sus evaluaciones de deterioro sobre los activos intangibles de vida definida en su unidad
de reporte en los Estados Unidos, y determind que el valor neto en libros de algunas marcas excedio el valor presente neto de sus
proyecciones de flujos de efectivo especificas.

Reforma Fiscal 2010 en México

Durante noviembre de 2009, el congreso mexicano aprob6 una nueva ley del Impuesto sobre la Renta que se promulgo y publicé el 7 de
Diciembre de 2009 y entr6 en vigor a partir del 1 de enero de 2010. La reforma fiscal general incluye cambios en el régimen de
consolidacion fiscal que requerira a CEMEX determinar el impuesto a la utilidad bajo la ley del Impuesto Sobre la Renta, como si las
reglas de la consolidacion fiscal no hubieran existido desde 1999 en adelante. Estos cambios también requieren a las empresas el pago
de impuestos sobre los dividendos entre las empresas del grupo (especificamente, dividendos pagados de utilidades que no fueron
gravadas en el pasado), ciertos conceptos especiales de consolidacion, asi como pérdidas fiscales generadas por empresas dentro de la
consolidacion fiscal que debian ser recuperadas por la empresa que las generd en los siguientes 10 afios (y en el caso de pérdidas por
venta de acciones, las pérdidas incurridas hasta el 2001 no estaban sujetas a ser amortizadas contra utilidades, ni se debian revertir
en cuanto a sus efectos en la consolidacion; en cuanto a pérdidas incurridas de 2001 hasta 2007 se podian amortizar en un periodo de
cinco afios, y las de 2008 en adelante en diez afios, y de no hacerlo, sus efectos en la consolidacion se revertian). Esta reforma
incrementa de 28% a 30% la tasa de impuesto a la utilidad de 2010 a 2012, a 29% para 2013, regresando a 28% de 2014 en adelante. De
acuerdo con la reforma, CEMEX sera requerido a pagar en 2010 (a la nueva tasa de 30%) 25% del impuesto que resulte de eliminar los
efectos de la consolidacién fiscal de 1999 a 2004. El restante 75% debe ser pagado de la siguiente forma: 25% en 2011, 20% en 2012,
15% en 2013 y 15% en 2014. Con relacion a los efectos de consolidacion originados después de 2004, estos deben ser considerados en el
sexto afio después de su ocurrencia, y ser pagados en los siguientes cinco afios en la misma proporcién (25%, 25%, 20%, 15% y 15%). Los
impuestos por pagar resultantes de los cambios en la ley se incrementaran por inflacion en los términos de dicha ley del Impuesto
Sobre la Renta.

Con base en los cambios en la ley del Impuesto Sobre la Renta sobre la consolidacién fiscal, el valor nominal de los pagos de impuesto
estimados por CEMEX y que seran pagados en relacion a dichos cambios se presenta en la siguiente tabla y suman aproximadamente
799 millones de ddlares. Con base en las NIF en México, este monto se reconocié como una cuenta por pagar por impuestos en el
balance general, contra un activo por impuestos diferidos por aproximadamente 628 millones de délares que CEMEX espera realizar en
relacion al pago de este pasivo por impuestos, asi como aproximadamente 171 millones de ddlares contra las utilidades retenidas de
afios anteriores. La realizacion de este esta sujeta a la generacion en el futuro de utilidades gravables en las compafiias que en el
pasado generaron las pérdidas fiscales dentro de la consolidacion fiscal en México, considerando ciertas limitaciones existentes en la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, o que pueden existir en el futuro

Tabla de amortizacién de pasivos por impuestos.

Millones de délares

2010 30
2011 44
2012 54
2013 54
2014 98
2015 156
2016 136
2017 100
2018 79
2019 48
TOTAL 799

Pagina 16



